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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista Unico de KBL ESPANA CAPITAL MARKETS, A.V., S.A.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de KBL ESPANA CAPITAL MARKETS, A.V., S.A.
(Sociedad Unipersonal) (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la
memoria correspondientes al periodo comprendido entre el 29 de mayo de 2017 (Fecha de
constitucion de la Sociedad) y el 31 de diciembre de 2017.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2017, asi como de sus resultados correspondientes al periodo comprendido
entre el 29 de mayo de 2017 (Fecha de constitucién de la Sociedad) y el 31 de diciembre de
2017, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion con salvedades

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo
que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién con salvedades.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esos riesgos.

Ademds de la cuestidon descrita en la seccién Fundamento de la opinién con salvedades,
hemos determinado que los riesgos que se describen a continuacién son los riesgos mas
significativos considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Depdsitos a la vista en Entidades financieras

Al 31 de diciembre de 2017, dentro del epigrafe Inversiones Crediticias (Ver nota 8),
la Sociedad tenia invertido en cuentas a la vista en entidades financieras, un importe
de 10.026.727,59 euros correspondientes a los saldos de sus clientes por la operativa
de intermediacién de valores desarrollada por la Sociedad. Dado que se trata de la
actividad fundamental de la Sociedad y considerando la importancia relativa de esta
partida sobre el total del activo, hemos identificado esta area como aspecto mas
relevante de nuestra auditoria.

Como parte de nuestra auditoria, hemos realizado procedimientos de auditoria
sustantivos, entre los que destacan:

° Obtencién de la confirmacién de la entidad bancaria donde se mantienen estos
saldos al 31 de diciembre de 2017.

° Revision de las correspondientes conciliaciones bancarias entre los saldos
confirmados por la entidad bancaria con los saldos contables y analizando las
partidas en conciliacion, en su caso.

° Circularizaciéon del saldo de efectivo para una muestra de clientes.
Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2017,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y
sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo,
nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

































































































































